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RESUMO: O presente artigo analisa o atual procedimento adotado pela lei 11.101/2005,
recentemente alterada pela lei 14.112/2020, nos processos de Recuperacdo Judicial,
Recuperacdo Extrajudicial e Faléncia. A problematica enfrentada pela pesquisa é identificar a
utilidade dos novos instrumentos juridicos inseridos pela nova lei no exercicio da funcao
social da empresa. Conclui-se que os instrumentos juridicos inseridos pela lei 14.112/2020
modernizam o procedimento recuperacional e falimentar, havendo uma maior possibilidade
na manutencdo das atividades empresariais e consequente funcdo social da empresa. A
pesquisa foi realizada pela técnica de pesquisa documental e bibliografica.
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ABSTRACT: This article analyzes the current procedure adopted by law 11.101/2005,
recently amended by law 14.112/2020, in Judicial Recovery, Extrajudicial Recovery and
Bankruptcy processes. The problem faced by the research is to identify the usefulness of the
new legal instruments introduced by the new law in the exercise of the company's social
function. It is concluded that the legal instruments inserted by law 14,112/2020 modernize the
reorganization and bankruptcy procedure, with a greater possibility in the maintenance of
business activities and consequent social function of the company. The research was carried
out using the documentary and bibliographic research technique.
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INTRODUCAO

O Direito Recuperacional e Falimentar é assunto que suscita diversas discussdes
doutrinarias e jurisprudenciais, sobretudo com a promulgacéo da lei 14.112 de 24 de dezembro
de 2020, que alterou diversos dispositivos da lei 11.101 de 09 de fevereiro de 2005 (que por
sua vez foi promulgada ap6s mais de dez anos de tramitacdo no Congresso Nacional).

Antes da recente alteracdo da lei, a lei 11.101/2005 ja havia alterado os principios do
sistema falimentar brasileiro, privilegiando a manutencao da atividade produtiva, tanto dos

empregados, quanto da fonte geradora de tributos, criando assim um a representatividade de

! Bacharela em Direito pela Faculdade de Direito de Sorocaba. Artigo elaborado sob orientacdo do Prof. Luis
Inécio Carneiro Filho, publicado apés aprovacao do Trabalho de Curso.
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uma profunda mudanca cultural, com reflexos diretos nas relacfes entre devedor, credores e
trabalhadores. Criou dispositivos que estimulam a negociagdo entre devedor e credores, de
forma a encontrar soluc6es de mercado para empresas em dificuldades financeiras.

O objetivo central da Lei é viabilizar a continuidade dos negdcios da empresa enquanto
unidade produtiva, mantendo assim a sua capacidade de producdo e de geracdo de empregos e
renda, oferecendo condi¢Ges para que as empresas (que preencham os requisitos de lei
(restricbes de viabilidade e eficiéncia)) com viabilidade econdmica encontrem 0s meios
necessarios para sua recuperacao, a partir de negociacfes com seus credores.

Anteriormente, o tema era regulamentado pelo Decreto-Lei 7.661 de 21 de junho de
1945, que tratava da faléncia e regulava o instituto da concordata. O modelo procedimental da
faléncia significava o encerramento da totalidade das atividades produtivas, sem qualquer
participacdo ou beneficios aos credores da entdo massa falida. Neste contexto, a Lei de 1945
foi incapaz de preservar importantes empresas, muitas delas tradicionais e com marcas
enraizadas na cultura nacional, fazendo com que importantes ativos, principalmente aqueles
intangiveis, se perdessem, sendo que o arcabouco falimentar até entdo em vigor também néo
foi capaz, na maioria dos casos, de preserva-los cumprindo sua funcdo social, mesmo que de
forma isolada. Além disso, tal instituto amparava certas praticas ilicitas em desfavor dos
interessados na satisfacdo das obrigacfes contraidas pela empresa em crise, de modo que ao
longo do tempo o instituto falimentar teve seu objetivo desvirtuado, passando a ser utilizado
como um mecanismo de cobranca.

Por outro lado, a concordata, regulamentada pelo mesmo regramento juridico
(Decreto-Lei 7.661/1945), se tratava de beneficio dado pelo Estado desde que cumpridas certas
formalidades legais, sendo divididas em duas espécies: a preventiva (quando requerida antes da
declaracdo da faléncia) e a suspensiva (quando requerida ap6s a declaracdo faléncia).

Assim, sdo diversos os fatores que tornaram o Decreto-Lei 7.661/45 praticamente
obsoleto.

Em primeiro lugar, a promulgacéo da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil
no ano de 1988, deu inicio ao Estado Democratico de Direito, tendo entre os seus fundamentos
os valores sociais do trabalho e da livre iniciativa, o que por si sO ja demonstra a grande
responsabilidade social de uma empresa na sociedade, independentemente de seu porte.
Corroborando com esse fundamento, o artigo 170 da Carta Magna, pertencente ao capitulo
I,do Titulo VII “Da Ordem Econdmica e Financeira”, determina que sejam observados, dentre

0s varios principios: da propriedade privada; da funcdo social da propriedade; da livre
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concorréncia; da reducdo das desigualdades regionais e sociais; e da busca do pleno emprego.

Outro ponto a ser destacado é que o processo de industrializacdo contribuiu para a
construcdo de uma economia global, gerando interdependéncia entre as diversas atividades
praticadas ao redor do globo. Dessa forma, a quebra de uma grande empresa pode gerar uma
reacdo em cadeia, afetando ndo somente a economia do pais, como também toda a sua
sociedade.

Como consequéncia de todos esses fatores, tornou-se necessaria a existéncia de uma
legislacdo soélida, que permitisse que o instituto da faléncia significasse mais do que
simplesmente a liquidacdo da empresa e de uma tentativa de satisfacdo de credores, além da
necessidade da criagcdo de um mecanismo juridico que permitisse efetiva recuperacéo financeira
da empresa, sem que as atividades fossem paralisadas, a fim de que os reflexos na sociedade
fossem menores, visto que a concordata era meio extremamente incompativel para tal.

Assim, o surgiu o Projeto de Lei n® 4.376/1993, que posteriormente deu origem a lei
que hoje conhecemos como “Lei de Recuperagao de Empresas™ (Lei n® 11.101/2005).

Considerando que ja se passaram cerca de 16 (dezesseis) anos, quando da promulgacao
da lei 11.101/2005, foi promulgada a popularmente denominada “Nova Lei de Faléncias”,
namero 14.112/2020, conforme disposto na propria lei, a fim de “atualizar a legislagéo referente
a recuperacao judicial, a recuperacdo extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade
empresaria’.

Diante do cenario apresentado, e das alteracBes legislativas trazidas pela lei
14.112/2021, o presente estudo tera como escopo a analise aprofundada do atual procedimento
recuperacional e falimentar, sobretudo em relacdo aos instrumentos juridicos trazidos pelas
alteracOes da lei 14.112/2020, e sua respectiva adequacdo ao principio da funcdo social da

empresa.

1. ALEI 11.101 DE 09 DE FEVEREIRO DE 2005

A existéncia de uma legislacdo falimentar eficiente & fundamental para o ambiente
econémico, sendo ha muito, discutida pela literatura da disciplina de direito e economia. Tais
vertentes e institutos visam sobretudo garantir o respeito ao principio da preservacdo da
empresa, estimulando o investimento, o crédito e 0 emprego no Brasil.

Houve uma verdadeira revolucdo no ano de 2005 quando entrou em vigor a nova
legislacdo ora alterada.

Dentre os procedimentos previstos, a recuperacdo extrajudicial permite exatamente
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que o devedor, empresario, convoque seus credores, para propor alternativas para o seu
endividamento, que podem envolver dilagéo, remisséo de créditos ou cesséo de bens.

Mais do que uma mudanca pontual, a recuperacao judicial trouxe mudancas profundas
nos paradigmas do direito de insolvéncia, justamente pela participacao dos credores no processo
de reestruturacao e faléncia.

Diante deste novo cenario criado, ha que se destacar a funcdo social da empresa que
foi claramente valorizada, diante dos preceitos de que sem ela, certamente a economia do pais
sofreria as consequéncias, eis que gera emprego e renda, e ainda contribui aos entes publicos
em respeito a garantia da visao geral de bem comum.

A visdo e a participagdo dos credores, frente a natural logica da reestruturagdo
empresarial mudou tanto que, consequentemente, se tornou necessario a préatica e o decorrer do
tempo para que tais mudancas significativas e revolucionarias, viessem a ser absorvidas pelos
operadores do direito e pelos préprios empresarios.

A recente reforma da lei 11.101/2005 representa uma importante mudanca de
paradigma no equilibrio entre credores e devedor, destacando-se que, neste particular, o0s
credores surgem como grandes favorecidos.

As novas normas trouxeram alteracdes com o intuito de otimizar a utilizacdo produtiva
dos ativos da empresa em crise, protegendo 0s empregos e a sua capacidade em crise, e também
0S empregos e a sua capacidade contributiva, em detrimento do empresario que a causou.

Diante de todo o exposto até aqui, cabe a reflexdo de que a Lei em referéncia segue
alguns principios da atividade empresarial, 0s quais visam a preservacdo da funcdo social da
empresa, valorizacdo do trabalho e dignidade da pessoa humana, conforme ja acontece em
outros paises. A alteracao visa também uma melhor aceitagdo do falido pela sociedade, tentando
impedir que este empreséario seja visto como um criminoso que por motivo de crise,
pandemiasou até mesmo erros na gestdo e administracdo do negdcio, possa ser livre para
empreender novamente, gerando receitas e contribuindo com o desenvolvimento da economia

do pais.

2. O PRINCIPIO DA FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA

Preliminarmente a discusséo quanto ao principio da fungéo social da empresa e quanto
ao principio da preservacao da empresa, € importante discorrer sobre a propriedade e sua fungéo
social.

O Professor Dr. Marcos Andrey de Sousa, ensina em sua palestra “A recuperagao
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judicial e o principio da preserva¢do da empresa” que, durante o periodo da Idade Média, o
homem dependia da condi¢cdo de proprietario para que o0s interesses proprios e de pessoas
proximas efou dele dependentes fossem atendidos, pois a propriedade lhe garantia a
possibilidade de producéo de sua subsisténcia. Com a evolucdo da economia e o surgimento do
comércio, consolidou-se a ideia de que ndo mais seria necessario ser detentor de propriedades
para que fosse garantido o prdprio sustento e dos demais integrantes da familia, bastando para
tal, que houvesse um emprego. Nesse sentido, temos que 0 emprego pode, eventualmente, gerar
frutos que garantirdo o direito de propriedade (como por exemplo a compra de um terreno), mas
0s conceitos sdo totalmente desvinculados, na medida da desnecessidade da titularidade de uma
propriedade para que um individuo seja empregado. Dai a ideia de que a propriedade possibilita
o0 atendimento de interesses que ndao somente o de seu titular, devendo, para isso, atender a
funcdo social.

A funcéo social da empresa, como ja é possivel prever, é originada deste ultimo fato,
a propriedade para geracdo de empregos, 0 que, futuramente, consolidou-se na Constituigcdo
Federal de 1988 como propriedade social, voltada para a producéo e circulacdo de bens e
servigos, em seu artigo 170, inciso III, da Constitui¢do Federal, incluso no “Titulo VII — Da
Ordem Econbmica e Financeira — Capitulo | — Dos Principios Gerais da Atividade
Economica”.A propriedade social, por sua vez, da origem a “propriedade empresarial”,
conceituada como o conjunto de bens organizados através de uma estrutura societéria-
administrativa para ofim de exploracdo da propriedade social.

No mesmo sentido, e, ainda muito simplificadamente, considerando que a propriedade
empresarial € voltada ndo apenas para o interesse de seu titular, como também de toda a
sociedade, temos ai a origem do Principio da Funcdo Social da Empresa, que € exercido ao
gerar empregos, pagar tributos, disponibilizar uma variedade de produtos no mercado para o
consumidor, atender ao bem-estar e garantir os direitos e garantias fundamentais de seus
empregados, dentre varios outros. Tendo a empresa tamanha importancia dentro da sociedade,
deve ela, sempre que a situacdo for reversivel, ser preservada. Dai também o principio da
preservacéo da empresa.

Nesse sentido, afirmam Céssio Rozales Vitola e Evandro Weisheimer:

O atingimento dos interesses sociais pela atividade empresarial comecapela oferta de
trabalho — direta ou indiretamente —, uma vez que emprega consideravel parcela da
populagdo ativa. Ha ainda que referir que é das empresas que provém a grande

> DE SOUSA, Marcos Andrey. Palestra: “A recuperagio judicial e o principio da preservagio da empresa”, Santa
Catarina, 10 dez. 2015. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=dEPtwhlVwxQ. Acesso em: 11 out.
2021.
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maioria dos bens e servicos colocados a disposicdo e utilizados efetivamente pela
populacédo, alémde contribuirem para a receita do Estado de forma destacada, com o
pagamento de tributos.’

O principio em referéncia apareceu expresso na legislacdo pela primeira vez no ano de
1976, através da Lei 6.404/1976 (Lei das Sociedades An6nimas), em seu artigo 154, caput, e
indiretamente, por meio do artigo 117, caput, do mesmo ordenamento juridico, ao discorrer

sobre a responsabilidade do acionista controlador.

Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos praticados
com abuso de poder.

Art. 154. O administrador deve exercer as atribuicBes que a lei e o estatuto lhe
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias do
bem publico e da funcéo social da empresa.

A redacdo dos dispositivos em comento atribui a funcdo social da propriedade (e
consequentemente da propriedade empresarial), um poder-dever com duas esferas de aplicacao:
a esfera condicionadora, determinando que a Sociedade Andnima seja administrada de tal modo
gue venha atender os interesses da coletividade, e ndo tdo somente aos dos sécios (art. 154); e
que as decisdes do acionista controlador sejam tomadas de acordo com a funcéo social inerente
a propriedade empresarial, sob pena de responder pelos danos causados por atos praticados com
abuso de poder.

Posteriormente, o principio da funcdo social da empresa foi expressamente previsto no

artigo 47 da lei 11.101/2005:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situagéo de
crise econdbmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

A fim de que seja possivel entender de forma clara, tal principio deve ser analisado a
partir dos conceitos juridicos isolados de: funcdo; social; e empresa, conforme ensina o Dr.
Pedro Ramunno®.

O artigo 966 do Codigo Civil, preceitua que “empresa” é toda atividade economica
organizada, exercida de maneira profissional para a producéo e circulagdo de bens e servicos
para 0 mercado.

Por sua vez, a “func¢do” diz respeito ao poder funcional (ou poder-dever) do titular da

empresa que, conforme sua posicéo juridica (empresario), devera atender os interesses de outras

$VITOLA, Céassio Rozales; WEISHEIMER, Evandro; A Aplicacdo do Principio da Fungéo Social da Empresaa
Luz do Instituto da Recuperacéo Judicial. Revista Destaques Académicos, vol. 6, n. 2, 2014, Rio Grande do Sul.
Disponivel em: http://www.univates.br/revistas/index.php/destaques/article/view/396. Acesso em 27 ago.2022.
* RAMUNNO, Pedro. Funcdo social da empresa (e a crise), 9 abr. 2020. Disponivel em:
https://www. youtube.com/watch?v=at20tp1WiNU. Acesso em 11 out. 2021.
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esferas juridicas que néo a dele.

Por fim, o conceito “social” integrante do principio em questdo, ¢ interligado com o
ultimo comentado, ou seja, deve o titular da empresa, por sua funcéo, atender os interesses da
sociedade, da comunidade, e, em sentido mais amplo, contribuir com o interesse e
desenvolvimento nacional e com o interesse publico.

Portanto, quando o assunto € o principio da funcdo social da empresa, podemos dizer
que o empresario (titular da empresa), deve empreender esforgos para que a propria atividade
por ele exercida atenda interesses que nao 0s proprios, ou seja, os interesses da coletividade, da
comunidade, e até mesmo com o desenvolvimento nacional, sendo possivel concluir que o
titular da empresa é apenas um instrumento para o exercicio da fungéo social.

Ainda assim, como observado também por Ramunno, é de extrema importancia
enfatizar que o fato de a empresa ter o dever de cumprir com sua funcao social, ndo deve ser
impeditivo da busca pelo lucro que é inerente a atividade empresarial. O que deve ser discutido
é: como o ordenamento juridico permite que um empresario em crise econdmico-financeira, e
ja em processo de insolvéncia (Recuperacdo Judicial, Recuperacdo Extrajudicial ou Faléncia),

pode continuar exercendo a fungéo social.

3. DO PROCEDIMENTO FALIMENTAR E RECUPERACIONAL

A lei 11.101/205 prevé trés procedimentos: a faléncia e a recuperagdo, que se
subdivide em judicial e extrajudicial.

Existem vérios critérios a serem considerados quando se trata de decidir qual
procedimento sera adotado. O primeiro deles, e talvez o principal, € sobre a viabilidade da
empresa. Tratando-se de uma empresa inviavel, cuja continuidade de suas atividades se
mostre impossivel, exatamente por ndo haver solu¢do econdémica e por ndo trazer quaisquer
beneficiossociais, 0 procedimento a ser escolhido deve ser a faléncia, a fim de que tal empresa
seja retiradado mercado o mais rapido possivel.

Por outro lado, se apesar de estar em uma crise econdmica, a continuidade das
atividades empresariais mostra-se viavel, isto e, passivel de recuperacdo econdmica, e de
manutencdo dos beneficios sociais (geracdo de empregos, pagamento de tributos, produgéo
de produtos de qualidade, prestacdo de bons servicos etc.), o caminho a ser adotado € o da
recuperacao judicial ou extrajudicial.

Conforme ensina Daniel Carnio Costa:

A faléncia é a ferramenta adequada para ser utilizada na hipétese de se ter uma
empresa em crise estrutural, que a torne inviavel, mostrando-se antiecondmica
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qualquer tentativa de manter-se aquela atividade empresarial inviavel.

A recuperacdo judicial é a ferramenta adequada para situagcdes em que se tem uma
empresa em crise circunstancial, mas viavel, mostrando-se adequada a preservacéo
daquela atividade, eis que potencialmente geradora dos beneficios econémicos e
sociais que se pretende preservar.”

Tais procedimentos serdo analisados individualmente a seguir.

3.1. Da recuperacéo judicial

Processualmente, o procedimento adotado pela lei 11.101/2005 para decretacdo da
recuperacdo judicial se inicia com a peticdo inicial da recuperanda, que deve indicar 0s
documentos elencados nos artigos 51 e 51-A, este Gltimo incluido pela lei 14.112/2020.

Analisados os documentos juntados pela recuperanda, através de pericia prévia ou nao,
0 juiz decidira pelo deferimento ou indeferimento do pedido de processamento da recuperacao
judicial, publicando edital com a lista nominal de credores, conforme prescreve o artigo 52 da
lei. Essa decisdo, dentre outras determinacgdes, nomeia o administrador judicial, que sera, nos
termos do artigo 21 da lei “profissional idoneo, preferencialmente advogado, economista,
administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada”, e determina a
suspensdo de todas as acdes ou execucgdes contra o devedor (inciso Il do artigo 52).

A suspensdo de que trata o inciso 11, é aquela denominada “stay period” (ou periodo
de suspensdo), em que todas as acdes e execuc¢des em face do empresario sdo suspensas pelo
prazo de 180 (cento e oitenta dias), contados da decisdo que deferiu o0 processamento da
recuperacdo judicial, com a finalidade de que o empresario possa se compor com os credores
em relacdo a melhor maneira de recuperar a atividade exercida e saldar seus débitos. A lei

A possibilidade de prorrogacdo do prazo de suspensdo ja era permitida pela
jurisprudéncia, conforme se extrai do seguinte julgado, datado do ano de 2011:

O prazo de 180 dias para a suspensdo das acdes e execucdes ajuizadas em face da
empresa em dificuldades, previsto no art. 6°, § 3° da Lei 11.101/05, pode ser
prorrogado conforme as peculiaridades de cada caso concreto, se a sociedade
comprovar que diligentemente obedeceu aos comandos impostos pela legislacdo e
que ndo est4, direta ou indiretamente, contribuindo para a demora na aprovacdo do
plano de recuperagdo que apresentou.”

® COSTA, DANIEL CARNIO. Recuperacao Judicial — Procedimento. Enciclopédia Juridica da PUCSP, Tomo
Direito Comercial, Edicdo 1, Sao Paulo, 01 de jul. 2018. Disponivel em:;
https://enciclopediajuridica.pucsp.br/verbete/214/edicao-1/recuperacao-judicial---procedimento. Acesso em 27
ago. 2021.11.101/2005 determinava nao ser possivel a prorrogacao do referido prazo. No entanto, com a
vigéncia da nova lei (14.112/2020), restou consolidado que o prazo é prorrogavel por igual periodo, desde que o
devedor ndo haja concorrido com a superacéo do lapso temporal (8§ 4° doartigo 6°).
® BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Embargos de Declaragé@o no Agravo Regimental n® 111614, 22 Turmado
Superior Tribunal de Justi¢a, Relatora Ministra Nancy Andrighi, Brasilia, 2011. Disponivel em:
https://processo.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=AT C&sequencial=14157083&nu
m_registro=201000723576&data=20110304&tipo=51&formato=PDF. Acesso em: 20 set. 2021.
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Outra importante consequéncia da decisao que defere o processamento da recuperacéo
judicial é a apresentacdo, em juizo, do Plano de Recuperacdo Judicial, no prazo improrrogavel
de 60 (sessenta) dias, conforme prevé o artigo 53 da lei 11.101/2005.

Tambeém sera aberto o prazo de 30 (trinta) dias para que sejam apresentadas objecdes
ao Plano de Recuperacdo Judicial. Por outro lado, ndo havendo objecGes, presume-se a
anuéncia dos credores com o teor do plano apresentado pela devedora, dispensando-se a
realizacdo da Assembleia Geral de Credores para a votagdo do plano. Nessa remota hipdtese
(em que ndo ha quaisquer objecdes ao plano), o Plano de Recuperacdo é considerado
fictamente aprovado, seguindo para sua respectiva homologacéo judicial de que trata o artigo
58, ocasido em que seraconcedida a recuperacdo judicial.

Conforme dito, a auséncia de objecGes ao Plano de Recuperacao Judicial ndo é comum,
de modo que, havendo objecGes, havera a convocacdo de Assemblei Geral de Credores, nos
termos do artigo 56 da lei 11.101/2005, para que haja deliberacdo sobre o documento
apresentado. Havendo a aprovagéo do plano em sede de Assembleia Geral de Credores, 0
juiz concedera recuperacdo judicial a empresa, a qual ficara sob fiscalizac&o judicial durante o
prazo maximo de dois anos, independentemente do eventual periodo de caréncia, conforme
prevé o artigo 61 da lei 11.101/2005, com redacdo dada pela lei 14.112/2020. Nesse periodo,
0 juiz verificard se a recuperanda vem cumprindo as obrigacfes assumidas no plano de
recuperacdo judicial com vencimento dentro desse biénio. Havendo o descumprimento de
qualquer das obrigac6es assumidas no plano e com vencimento dentro do prazo de dois anos
de fiscalizacdo, o juiz convolara a recuperacao judicial em faléncia, nos termos do art. 62 da
Lei 11.101/2005.

Na hip6tese de o plano de recuperacdo judicial ter sido aprovado, havendo o
cumprimento das obrigacdes estabelecidas no artigo 61, o juiz decretara por sentenca o
encerramento da recuperacdo judicial, determinando as medidas previstas no artigo 63 da lei
11.101/2005.

Por outro lado, caso houvesse a rejeicdo do plano, a lei 11.101/2005 previa a
convolacédo da recuperacéo judicial em faléncia, conforme disposto nos artigos 56, § 4° e 73,
inciso Ill. No entanto, a redacdo dada pela lei 14.112/2020 ao § 4° do artigo 56, inovou ao
determinar que o administrador judicial submetera, no ato, a votacdo da assembleia-geral de
credores a concessao de prazo de 30 (trinta) dias para que seja apresentado plano de recuperagédo
judicial pelos proprios credores, o que vem sendo chamado de “plano alternativo”, em que

devem ser cumpridas as seguintes exigéncias:
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Aprovacdo por credores que representem mais da metade dos créditos presentes a
assembleia-geral de credores;

Né&o preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do artigo 58 da lei;
Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos I, 1l e 111, do caput do artigo 53
da lei;

Apoio por escrito de credores que representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a
recuperacdo judicial; ou mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos
credores presentes a assembleia-geral a que se refere o § 4° deste artigo;Ndo
imputacdo de obrigagdes novas, ndo previstas em lei ou em contratos anteriormente
celebrados, aos sécios do devedor;

Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo
aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores mencionados no inciso
I11 deste paragrafo ou daqueles que votarem favoravelmente ao plano de recuperacéo judicial
apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas de voto.

N&o imposicdo ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele que
decorreria da liquidagéo na faléncia.

Considerando que tal plano sera redigido pelos proprios credores, ndo ha necessidade
de anuéncia da recuperanda, nem mesmo vinculacao deste plano alternativo com o apresentado
anteriormente.

Assim, apos a apresentacdo do plano alternativo de recuperacgdo judicial, apresentado
pelos credores, 0 processo seguira 0 seu curso regularmente, com a homologacédo do plano
alternativo, e seu ulterior cumprimento, mantendo ativas as atividades empresariais nos termos

acordados pelos credores.

3.2. Da recuperacdao extrajudicial

A fim de que haja celeridade e eficiéncia, a lei 11.101/2005 permite que o0
procedimento de Recuperacdo possa ser realizado de forma extrajudicial, a partir da negociacéao
do plano junto aos credores.

Para que isso seja possivel, assim como no procedimento de Recuperacao Judicia, a
empresa recuperanda deve preencher os requisitos do artigo 48 da lei, conforme disposto no
artigo 161 da lei 11.101/2005.

O procedimento de recuperacdo extrajudicial pode ser meramente homologatorio (ou
facultativo) ou impositivo.

O procedimento meramente homologatério ou facultativo é previsto no artigo 162 da
Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias, caracterizando-se pela aderéncia de todos 0s
credores ao plano. O Professor Marcelo Barbosa Sacramone comenta que “como a
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composicaoentre credor e devedor ja é suficiente para novar as obrigacdes, a homologacao

»7 Por isso

judicial seria desnecesséria para a producdo dos efeitos entre os signatarios
dizemos tratar-se de um procedimento facultativo, pois, ja estando novada a divida, a partir do
consentimento de todos os credores, o devedor podera requerer a homologacéo do plano.

Ja o procedimento impositivo é previsto no artigo 163 da lei 11.101/2005, hipttese em
que nem todos os credores sujeitos ao plano de recuperacgéo extrajudicial sdo aderentes. Assim,
se mais de a metade de todos os créditos de determinada categoria de credores sujeitos ao plano
tiverem anuido com todos os seus termos, a homologacéo do plano implicara em sua imposicao,
inclusive a todos os credores dissidentes dessa categoria, de modo que a homologacéo do plano
de recuperacdo extrajudicial é obrigatéria para fins de producéo de efeitos em face dos credores
nédo aderentes, pois ndo se vincularam voluntariamente aos termos das negociacOes realizadas
extrajudicialmente®.

Assim que o pedido de recuperacdo extrajudicial for recebido, o juiz devera convocar
os credores, 0 que, de acordo com as alteragdes trazidas pela lei 14.112/2020, devera ser feita
por meio de edital eletronico, a fim de que apresentem impugnacdes ao plano apresentado
(artigo 164). Porém, é importante ressaltar que as impugnacdes apenas poderdo alegar o ndo
preenchimento de alguns requisitos: o percentual minimo previsto no caput do artigo 163; a
pratica de atos previstos no artigo 94, inciso Ill, ou do artigo 130, ambos da lei 11.101/2005,
ou o descumprimento de quaisquer requisitos previstos no ordenamento juridico em comento.

Havendo a homologacédo do plano de recuperacao extrajudicial, referida negociacao
passara a produzir efeitos (artigo 165), sendo licito, contudo, que o plano estabeleca a producao
de efeitos com data retroativa a homologacdo com a finalidade exclusiva de modificacdo de
valor ou de forma de pagamento de credores signatarios.

Ressalta-se que, diferentemente do Decreto-Lei 7.661/1945, que previa a realizacao
de acordos privados entre devedor e credor como ato falimentar, a lei 11.101/2005 fez questéo
de resguardar, através da redagdo do artigo 167, que o disposto a respeito da recuperacao
extrajudicial ndo implica na impossibilidade de realizacdo de outras negociacdes privadas entre

devedor e seus credores, sendo perfeitamente licito.

3.3. Do procedimento de faléncia

" SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 22 ed. S&o
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 606.
¥ SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperacéo de Empresas e Faléncia. 22 ed. S&o
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 607.
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A lei 11.101/2005 prevé o pedido de faléncia, em seu artigo 105, como um dever
do devedor em crise econdémico-financeira que julgue ndo atender os requisitos para
pleitear sua recuperacdo judicial, expondo as razdes da impossibilidade de prosseguimento
da atividade empresarial. Quando o procedimento falimentar se inicia a partir do pedido do
préoprio devedor, é denominado de “autofaléncia”, e trata-se de procedimento de jurisdigcdo
voluntéria.

No entanto, na pratica, os pedidos de autofaléncia sdo muito raros, iniciando-se
normalmente da convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia, conforme as hipoteses
previstas no artigo 73 da lei 11.101, ou através do pedido de um dos credores do devedor nas

hipoteses do artigo 94 do mesmo ordenamento juridico, quais sejam:

Art. 94. Sera decretada a faléncia do devedor que:

| — sem relevante razdo de direito, ndo paga, no vencimento, obrigacéo liquida
materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o
equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos na datado pedido de faléncia;

Il —executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, ndo deposita e ndo nomeia
a penhora bens suficientes dentro do prazo legal;

Il — pratica qualquer dos seguintes atos, exceto se fizer parte de plano de
recuperagdo judicial:

a) procede a liquidago precipitada de seus ativos ou langa méo de meioruinoso ou
fraudulento para realizar pagamentos;

b) realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o objetivo de retardar
pagamentos ou fraudar credores, negécio simulado ou alienacdo de parte ou da
totalidade de seu ativo a terceiro, credor ou néo;

C) transfere estabelecimento a terceiro, credor ou ndo, sem o consentimento de
todos os credores e sem ficar com bens suficientes para solver seu passivo;

d) simula a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo de
burlar a legislacdo ou a fiscalizag8o ou para prejudicar credor;

e) da ou reforga garantia a credor por divida contraida anteriormente sem ficar
com bens livres e desembaracados suficientes para saldar seupassivo;

f) ausenta-se sem deixar representante habilitado e com recursos suficientes
para pagar os credores, abandona estabelecimento ou tenta ocultar-se de seu
domicilio, do local de sua sede ou de seu principal estabelecimento;

g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obrigagio assumida no plano de
recuperacdo judicial.

Existem trés sistemas de insolvéncia adotados pela lei, quais sejam: o da
impontualidade injustificada (artigo 94, inciso I, e 88 1° e 3°), em que podera ser decretada a
faléncia quando sem relevante raz&o de direito, o devedor ndo paga, no vencimento, obrigacdo
liquida materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o valor

equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos na data do pedido de faléncia; o da execucgédo
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frustrada (artigo 94, inciso Il e § 4°), em que podera ser decretada a faléncia do devedor
executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, ndo deposita e ndo nomeia a penhora bens
suficientes dentro do prazo legal; e o de atos de faléncia (artigo 94, inciso I11), em que podera

ser decretada a faléncia do devedor pratica os atos elencados no dispositivo, em suas alineas de

[P

“a” até “g”, pois se nao fizerem parte de plano de recuperacao judicial, os comportamentos
indicam a insolvéncia do devedor.
Esses pedidos podem ser feitos pelos sujeitos legitimados no artigo 97 da lei em

referéncia:

Art. 97. Podem requerer a faléncia do devedor:
| — o proprio devedor, na forma do disposto nos arts. 105 a 107 destalei;
Il — o conjuge sobrevivente, qualquer herdeiro do devedor ou oinventariante;

Il - o cotista ou o acionista do devedor na forma da lei ou do ato
constitutivo da sociedade;

IV — qualquer credor.Feitas essas consideraces iniciais, e antes de adentrar
propriamente no procedimento falimentar, é importante ressaltar que a lei menciona
expressamente, devem ser empenhados esfor¢os para que no procedimento falimentar
sejam alcangados 0s objetivos previstos no artigo75 da lei 11.101/2005, in verbis:

Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades,
visa a:

| - preservar e a otimizar a utilizagdo produtiva dos bens, dos ativos e dos
recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa;

Il - permitir a liquidacdo célere das empresas invidveis, com vistas a realocacio
eficiente de recursos na economia; e

Il - fomentar o empreendedorismo, inclusive por meio da viabilizagio do retorno
célere do empreendedor falido a atividade econdmica.

Perceba que um dos objetivos da lei é o fomento do empreendedorismo, inclusive
através da recolocacao do empreendedor (ou empresario) falido na atividade econémica, e ndo
pura e simplesmente a liquidacdo célere de empresas inviaveis. Tal disposicdo é consoante a 0
um dos aspectos da funcéo social da empresa: o pagamento de tributos e a geracéo de postos de
trabalho.

Independentemente de como o pedido de faléncia chega até o Poder Judiciario, se
por autofaléncia ou por um dos sistemas de insolvéncia previstos no artigo 94, o procedimento
a partir desse momento é 0 mesmo.

O devedor sera citado para que, no prazo de 10 dias, apresente defesa, conforme prevé
0 artigo 98, caput, da lei. Nesta defesa, caso seja comprovada a falsidade do titulo, prescricao
do titulo, a nulidade da obrigagéo ou do titulo, o pagamento da divida, vicio em protesto ou em
seu instrumento, apresentacéo de pedido de recuperacdo judicial no prazo da contestacdo, ou
qualquer outro fato que extinga ou suspenda obrigagdo ou ndo legitime a cobranca de titulo, o
devedor ndo tera sua faléncia decretada (artigo 96, da lei 11.101/2005). Na mesma peca, podera

ainda o devedor, na hipétese em que o pedido de faléncia for realizado com base no sistema da
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impontualidade injustificada (artigo 94, inciso I) ou da execucéo frustrada (artigo 94, inciso 1),
realizar o que € denominado “deposito elisivo”, ou seja, depositar nos autos o valor
correspondente ao total do crédito, acrescido de correcdo monetéria, juros e honorérios
advocaticios, hipotese em que a faléncia ndo serd decretada e, caso julgado procedente o
pedidode faléncia, o juiz ordenard o levantamento do valor pelo autor (paragrafo Unico do
artigo 98 da lei 11.101/2005).

Caso o juiz decida pela decretacdo da faléncia, o que é feito por meio de sentenca,
devera determinar também o previsto no artigo 99 da lei 11.101/2005, que dentre as principais
determinac0es estdo:

a) A fixagdo do termo legal da faléncia, ndo podendo retroagir mais de 90
(noventa) dias contados do pedido de faléncia, do pedido de recuperagdo judicial ou
do 1° (primeiro) protesto por falta de pagamento, excluindo-se, para esta finalidade,
0s protestos que tenham sido cancelados;

b) A ordem para que o falido apresente, no prazo maximo de 05 (cinco) dias, a
relacdonominal de credores indicando endere¢o, importancia, natureza e classificacéo
dos respectivos créditos, se esta j& ndo se encontrar nos autos, sob pena de
desobediéncia;

c) A ordem para que se suspendam todas as a¢des ou execu¢des contra o falido,
ressalvadas as hipoteses previstas nos §8§ 1° e 2° do art. 6° desta Lei;

d) Proibicdo da prética de qualquer ato de disposicdo ou oneragdo de bens do
falido, submetendo-os preliminarmente a autorizagdo judicial e do Comité, se
houver, ressalvados 0s bens cuja venda faca parte das atividades normais do devedor
se autorizada a continuag&o proviséria nos termos do inciso X1 do caput deste artigo;

e) Determinara as diligéncias necessarias para salvaguardar os interesses das
partes envolvidas, podendo ordenar a prisdo preventiva do falido ou de seus
administradores quando requerida com fundamento em provas da pratica de crime
definido nesta Lei;

f) Ordenara ao Registro Publico de Empresas e a Secretaria Especial da Receita
Federal do Brasil que procedam a anota¢do da faléncia no registro do devedor, paraque
dele constem a expressdo “falido”, a data da decretagdo da faléncia e a inabilitacdo
de que trata o art. 102 desta Lei.

) Nomeard o administrador judicial, que desempenhara suas fungdes na forma
do inciso Il do caput do art. 22 desta Lei sem prejuizo do disposto na alinea a do
inciso Il do caput do art. 35 desta Lei;

h) Determinara a expedicao de oficios aos érgaos e reparticdes pablicas e outras
entidades para que informem a existéncia de bens e direitos do falido;Pronunciar-se-
a a respeito da continuagdo provisoria das atividades do falido com o administrador
judicial ou da lacracéo dos estabelecimentos, observado o disposto no art. 109 desta
Lei;

Dentre os efeitos da decretagdo da faléncia estdo a suspensdo do exercicio do direito
de retencdo sobre os bens sujeitos a arrecadagdo, 0s quais deverdo ser entregues ao
administrador judicial e do exercicio do direito de retirada ou de recebimento do valor de suas

quotas ou a¢Oes, por parte dos socios da sociedade falida.
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Ap0ds, o administrador judicial procedera a arrecadacéo dos bens, nos termos do artigo
108 da lei, lacrando o estabelecimento comercial quando houver risco para a execucdo da etapa
de arrecadacdo ou para a preservacdo dos bens da massa falida ou dos interesses dos credores.

O falido (s6cio da empresa cuja faléncia foi decretada) ficara inabilitado para exercer
qualquer atividade empresarial a partir da decretacdo da faléncia e até a sentenca que extingue
suas obrigacdes, respeitado o disposto no 8 1° do art. 181 desta Lei (artigo 102 da lei
11.101/2005), podendo requerer a respectiva anotagcdo em seu registro quando o periodo de
habilitacdo se encerrar (paragrafo unico do art. 102).

A faléncia somente se encerrard apés a realizacdo de todo o ativo, e da distribuicao
entre os credores, ocasido em que o administrador apresentara suas contas ao juiz no prazo de
30 (trinta) dias. No entanto, o encerramento da faléncia ndo se confunde com o fim das

obrigac@es do falido, que apenas se extinguira nas hipoteses do artigo 158 da lei, in verbis:

Art. 158. Extingue as obrigac6es do falido:

| — 0 pagamento de todos os créditos;

Il - o pagamento, apds realizado todo o ativo, de mais de 25% (vinte e
cinco por cento) dos créditos quirografarios, facultado ao falido o
deposito da quantia necessaria para atingir a referida porcentagem se para
isso ndo tiver sido suficiente a integral liquidacdo do ativo; (Redacédo
dada pela Lei n°® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - (revogado); (Redago dada pela Lein®14.112, de

2020)  (Vigéncia)

IV - (revogado); (Redagdo dada pela Lein®14.112, de

2020) (Vigéncia)

V - 0 decurso do prazo de 3 (trés) anos, contado da decretagéo da faléncia,
ressalvada a utilizacdo dos bens arrecadados anteriormente, que serdo
destinados a liquidacgao para a satisfacdo dos credores habilitados ou com
pedido de reserva realizado;  (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020)
(Vigéncia).

4. DAS PRINCIPAIS ALTERACOES TRAZIDAS PELA LEI 14.112/2020

A lei 14.112/2020 trouxe significativas alteragOes na legislacdo recuperacional e
falimentar, apresentando novos instrumentos juridicos, e aprimorando demais outras
anteriormente existentes, a fim de adequéa-las a0 momento atual.

Dentre as principais ferramentas fundamentais a continuidade da atividade
empresarial durante o processo recuperacional, estdo sendo consideradas no presente artigo: a
Constatacdo Preliminar; o DIP financing; possibilidade dos procedimentos de mediacdo e
conciliacdo, e existéncia de convencdo de arbitragem; a impossibilidade de distribuicdo de
lucros e dividendos no curso do processo recuperacional; e a existéncia do denominado

Credor Parceiro ou Credor Apoiador; ferramentas estas que passamos a discutir
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individualmente.

4.1. Da constatacdo preliminar (antiga “pericia prévia”)

A lei 14.112/2020, através de seu artigo 51-A, consolidou o procedimento de
constatagdo preliminar (antes denominado de “pericia prévia” pela doutrina e jurisprudéncia),
consistente na nomeacéo de perito, pelo juiz, a fim de que sejam verificados todos e quaisquer
documentos apresentados pela empresa recuperanda (haja vista serem muitos) e se esses
coincidem com os necessarios documentos mencionados no artigo 51.

Conforme se observa dos processos cujo assunto é a recuperacdo judicial de uma
empresa, a constatacdo preliminar, ates denominada de pericia prévia, ja vinha sendo em muito
utilizada, uma vez que consolidada pela doutrina e jurisprudéncia. Nesse sentido, confere-se
deciséo proferida no processo 1048869-46.2015.8.26.0100, pelo juiz da 12 Vara de Faléncias
eRecuperagdes Judiciais do Foro Central Civel de Sdo Paulo (fls. 736/738), determinando

arealizacdo da pericia prévia (atual constatacéo preliminar):

Conforme dispbe o art. 51 da Lei n°® 11.101/05, a peticdo inicial do pedido de
recuperacdo judicial deve ser instruida com demonstragdes contabeis do balanco
patrimonial, de demonstracdo de resultados acumulados e desde o Ultimo exercicio
social, bem como de relatdrio gerencial de fluxo de caixa e de sua proje¢do. Exige-
se, ainda, um relatério completo da situacdo da empresa do ponto de vista
econdmicoe comercial.

[-]

Busca a legislacdo de regéncia evitar, portanto, o deferimento do processamento de
empresa inviaveis, inexistentes, desativadas ou que ndo reinam condigdes de
alcancar os beneficios sociais almejados pelalei. [...]

Nesse sentido, ndo obstante a Lei n°® 11.101/05 ndo tenha previsto expressamente
uma pericia prévia de analise da documentacdo apresentada pela empresa
requerente da recuperacao judicial, o fato é que tal pericia deve ser inferida como
consequéncia logica do requisito legal estabelecido como condicdo para o
deferimento do seu processamento, qual seja, a regularidade da documentagéo
apresentadapela devedora.

Ademais, tal interpretacdo atende aos fins econdmicos, sociais ejuridicos do
instituto da recuperac&o judicial. [...]

N&o se busca, evidentemente, uma analise exauriente e aprofundada da empresa,
mas tdo somente uma verificagdo sumaria da correspondéncia minima existente
entre os dados apresentados pela devedora e a sua realidade fatica. Deferido o
processamento, caberd aos credores decidir sobre a conveniéncia do plano de
recuperacdo a ser apresentado pela devedora. Nesse primeiro momento, repita-se,
busca-se apenas e tdo somente conferir a regularidade material da documentacéo
apresentadapela devedora.

Néo dispondo a Vara de equipe técnica multidisciplinar para analise da adequagao
da documentacdo juntada pela empresa devedora, se faz necessaria a nomeagdo de
perito para realizagdo de avaliagcdo prévia e urgente, a fim de fornecer elementos
suficientes para que o juizo decidasobre o deferimento do processamento do pedido,
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com todas as importantes consequéncia decorrentes de tal decis&o.’

A fim de dar celeridade ao procedimento, ndo € necessaria a manifestacdo da parte
contraria para que seja determinada a constatacao preliminar. No mesmo sentido, visando evitar
a demora injustificada, a lei determinou ainda que a resposta do perito deve ser dada no prazo
de 5 (cinco) dias.

O perito, por sua vez, ndo analisard a veracidade da documentacdo (o que deve ser
feito no curso do processo), apenas se todos 0s documentos necessarios estdo presentes, ndo
havendo qualquer funcionalidade.

Assim, o Professor Dr. Marcelo Barbosa Sacramone conclui:

Ainda que célere e mesmo que eventualmente sem custo, ou com custoabsolutamente
diminuto, haja vista que cabe ao perito apenas a constatagdo da existéncia, a pericia
prévia deve ser evitada ou, ao menos, ser considerada absolutamente excepcional,
pois, além de absolutamente sem nenhuma funcionalidade, gerara efeitos contrarios
ao pretendido pela lei.*
4.2. Financiamento — DIP (debtor-in-possession) financing
Posteriormente a alteracdo legislativa, o artigo 67 da lei 11.101/2005 (que permanece

sem alteracdes), previa que:

[...] os créditos decorrentes de obrigacfes contraidas pelo devedor durante a
recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores de
bens ou servigos e contratos de mituo, serdo considerados extraconcursais, em caso
de decretacdo de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83
desta Lei.

Ou seja, ndo havia qualquer impedimento para que o devedor em recuperacdo judicial
pudesse requerer um financiamento perante uma Instituicdo Financeira. Porém, havia grande
inseguranca juridica para os investidores ou Institui¢des Financeiras que poderiam conceder
esse financiamento devido a lacuna legislativa a respeito do tema, mas sem qualquer perspectiva
de receber o crédito posteriormente, por tratar-se de credor em recuperacdo judicial, e porque
ndo havia quaisquer mecanismos que dessem seguranca juridica ao financiamento em questao.

Assim, a fim de preencher tal lacuna, trazendo maior seguranca juridica a quem
conceder o DIP Financing, e sanar as duvidas sobre o tema, a lei 14.112/2020 criou a “Segao

IV-A: Do Financiamento do Devedor e do Grupo Devedor durante a Recuperagao Judicial”

% BRASIL. Tribunal de Justica de Sio Paulo. Processo 1048869-46.2015.8.26.0100, da 12 Vara de Faléncias e
Recuperaces Judiciais do Foro Central Civel de Séo Paulo, Juiz Leonardo Fernandes dos Santos, S&o Paulo,
01 jul. 2015. Disponivel em:;
https://esaj.tjsp.jus.br/cpopg/show.do?processo.codigo=2S000GUFP0000&processo.foro=100&processo.nume
ro=1048869-46.2015.8.26.0100&uuidCaptcha=sajcaptcha_c59f97el1lbcad15f93eald4dbf92c3bd. Acesso em:
13 set. 2021.
19 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 22 ed. Sao
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 306.
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(artigos 69-A a 69-F), dispondo de todas as regras para a concesséo do crédito ao devedor em
recuperacdo judicial.

Sobre a alteracdo, € imprescindivel esclarecer que o DIP FINANCING se trata dos
financiamentos realizados pelo devedor apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial.

Assim sendo, considerando o enorme passivo da recuperanda (caracteristico das
recuperacdes judiciais), e a necessidade de continuidade da atividade comercial, se houver um
planejamento financeiro realmente efetivo durante a recuperagéo judicial, um financiamento
para o devedor é algo que pode ser de grande valia e de importancia fundamental, para a
manutencdo do funcionamento das atividades empresariais, e consequente funcédo social dela

decorrente.

4.3. Mediacéo e conciliacéo

A mediacdo é uma forma de resolugéo de conflitos na qual uma terceira pessoa, neutra
e imparcial, facilita o dialogo entre as partes, para que elas mesmas construam, com autonomia,
a melhor solucéo para o conflito. Por um lado, a mediacéo trata-se de procedimento estruturado,
utilizado em conflitos mais complexos, sem prazo definido.

Por outro lado, a conciliacdo é também um método de autocomposicao entre as partes,
utilizado em conflitos mais simples, em que o terceiro facilitador pode adotar uma posi¢do mais
ativa, porém neutra com relacdo ao conflito e imparcial.*

Ainda que exista diferenciacdo entre os procedimentos, a lei 11.101/2005, alterada
pela lei 14.112/2020, trata de ambos como sindnimos.

O Novo Cdédigo de Processo Civil, posterior a lei 11.101/2005, previu em seu artigo
139 o estimulo da autocomposicao entre as partes, em qualquer momento processual.

Seguindo determinado preceito, e, portanto, modernizando o ordenamento juridico, a
lei 14.112/2020 inovou ao inserir na lei 11.101/2005 uma secdo (Sec¢édo I1-A) em seu capitulo
Il, a possibilidade de autocomposicéo entre devedor e credores no processo de recuperacao
judicial, de forma antecedente ou incidental.

Considerando que a autocomposicao é atitude que deve partir das partes (devedor e

credor), é importante ressaltar que o estimulo ao procedimento conciliatério ndo deve, em

1 CNJ. Conciliacdo e Mediagdo. Disponivel em: https://www.cnj.jus.br/programas-e-acoes/conciliacao-e-
mediacao/. Acesso em 20 set. 2021.
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hipdtese alguma ser imposto pelo juiz, sob pena de se obrigar a acordo que a parte
voluntariamente n&o quis celebrar.*?

O terceiro facilitador, ou seja, mediador ou conciliador, ndo podera ser o administrador
judicial, tendo em vista que se trata de funcdo ndo prevista no rol do artigo 22 da lei, cujo
assunto sdo suas respectivas atribuices. Além disso, o procedimento de autocomposicéo tem
caréter sigiloso, de modo que a atuacdo do administrador como mediador ou conciliador, além
de extrapolar as fungdes atribuidas no mencionado dispositivo, prejudicaria sua imparcialidade
no correr do processo de Recuperacdo Judicial. **

A redacdo dada pela lei 14.112/2020 ndo prevé a suspensdo de prazos processuais
quando da informacdo de autocomposicdo, de modo que 0 processo devera tramitar
regularmente. Porém, é de se considerar que a lei faculta que o juiz determine a suspenséao dos
prazos quando houver anuéncia das partes. Ainda assim, isso ndo deve ser interpretado ou
utilizado como uma forma de compelir a parte a realizar um acordo, ou de tornar mais curto o

procedimento de autocomposicdo.™

4.4. Distribuicao de lucros e dividendos

A divisdo de lucros e dividendos é a remuneracdo auferida pelo socio em
contrapartida ao capital investido para o desenvolvimento e criacdo do negd6cio. Em um
vocabuldrio mais técnico, podemos dizer que a distribui¢do de lucros e dividendos ¢ “a
remuneracdo do capital integralizado pelo investidor na sociedade, seja ele sécio ou

acionista”.15

12 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 22 ed. Sdo
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 149.

¥ SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 22 ed. Sdo
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 150.

4 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 22 ed. S&o
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 151.

15 Corsi Associados, Assesoria e Contabilidade. Distribuicdo de Lucros e Dividendos, Sdo Paulo, Outubro de
2020. Disponivel em: http://corsi.com.br/distribuicao-de-lucros-e-dividendos/. Acesso em 27 set. 2021.
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A lei 11.101/2005 nada previa de maneira expressa sobre o tema. O que existia, e ainda
existe, conquanto mantido pela lei 14.112/2020, é a vedacdo ao pagamento de credores
submetidos a recuperacdo judicial em detrimento dos demais, 0 que ja, em tese, incluiria a
distribuicdo de lucros e dividendos, sob pena de praticar crime previsto no artigo 172 da lei
11.101/2005.*

No entanto, com a promulgagéo da lei 14.112/2020, restou vedada, de forma expressa
pelo artigo 6°-A, a distribuicdo de lucros e dividendos a sécios e acionistas, sob pena de praticar
crime falimentar na modalidade fraude a credores (prevista no art. 168 da mesma lei), até que o
Plano de Recuperacdo Judicial seja aprovado em Assembleia Geral de Credores.

A modificagdo em comento € um grande beneficio aos credores da empresa
recuperanda, uma vez que a vedacdo legal trard uma espécie de “economia”, ao nao realizar tal
distribuicdo. Em outras palavras, se o processo de Recuperacao Judicial permitir a efetiva
manutencdo das atividades empresariais, e a empresa estiver gerando quantidade significativa de
lucros, tais valores poderdo ser reservados ndo somente ao pagamento de credores, que incluem
os trabalhistas e tributarios, como também dos trabalhadores que estdo contribuindo
para o funcionamento de tal atividade empresarial, a fim de que esta ndo seja cessada. Tudo em
consonancia ao principio da preservacdo da empresa e de sua funcgéo social.

Desse modo, considerando que a vedagdo permite a continuidade das atividades
empresariais, ao reservar recursos financeiros para trabalhadores, tributos e credores do processo
de Recuperacdo Judicial, ndo restam ddvidas de que a modificacdo contribui para o efetivo

exercicio da funcgdo social da empresa.

4.5. Credor parceiro ou credor apoiador

A lei 11.101/2005, sempre classificou os créditos da empresa recuperanda em:
concursais e extraconcursais. Os primeiros devem ser considerados como aqueles existentes até
a data da distribuicdo do pedido de Recuperagdo Judicial, enquanto os creditos extraconcursais
sdo aqueles contraidos apos esta data (de distribuigcdo do pedido).

E de se imaginar que, certamente, 0 empresario cuja empresa encontra-se submetida ao

processo de Recuperacao Judicial € estigmatizado como mau gestor do negdcio e que

6 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios & Lei de Recuperacéo de Empresas e Faléncia. 22 ed. So Paulo.
Saraiva jur, 2021. p. 112.
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dificilmente ird cumprir com as obrigacGes do contrato de fornecimento. Consequentemente,
pode-se afirmar também que a empresa da qual é titular o empresério sofrerd diversas restrigdes
em relacdo a busca de fornecedores de produtos para continuidade da empresa.

Desta forma, ha algum tempo, a doutrina e a jurisprudéncia, a luz do artigo 67 da lei
11.101/2005, criou a figura do “credor parceiro” ou “credor apoiador”, que é considerado como o
fornecedor que permanece dispondo de seus produtos ou servigos essenciais a manutencdo das
atividades empresariais a empresa submetida ao processo de recuperacdo judicial. Com base
nesse entendimento, é permitindo que, se previsto no plano de recuperacdo judicial, o credor
apoiador tenha tratamento privilegiado em relacéo aos demais credores da mesma classe®’, sendo
comum constar tal subcategoria em apartado nos Planos de Recuperacdo Judicial.

Assim, em contraprestacao a continuidade do fornecimento de produtos e/ou servicos, 0s
credores parceiros ou credores apoiadores, sdo classificados como credores extraconcursais,
recebendo o valor de seu crédito de forma privilegiada, ou seja, antes do pagamento dos credores
concursais, nos termos do artigo 84 da lei 11.101/2005, inciso I-E (incluido pela lei
14.112/2020):

Art. 84. Serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com precedéncia
sobre os mencionados no art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, aqueles relativos:

I-E - a&s obrigacBes resultantes de atos juridicos vélidos praticados durante a
recuperagdo judicial, nos termos do art. 67 desta Lei, ou apds

a decretacdo da faléncia; (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia).

Nesse sentido, ensina Marcelo Barbosa Sacramone:

O beneficio garantido aos credores que contratarem com a recuperandavisa justamente
estimular que o empresario devedor consiga desenvolver regularmente sua atividade e
ndo seja impactado pela divulgacéo de sua crise econdmico-financeira no mercado. A
partir da distribuicdo do pedido, a imagem do empresério devedor ja é afetada, pois se
torna publico que o empresario devedor se encontra em crise econdmica e que haveria
maior risco de inadimplemento de suas obrigagdes. Natural que, ja a partir da
distribuicdo do pedido, maiores sejam suas dificuldades para celebrar novos contratos
e manter aregularidade da prestacéo de sua atividade.™®

Diante dessa anélise, é possivel observar que, mais uma vez, visando a consolidacdo do

entendimento doutrinario e jurisprudencial, a lei 14.112/2020, determinou de forma expressano

paragrafo Unico do artigo 67 da lei 11.101/2005, que:

17 OLIVEIRA, Renata; MAGGIO, Renato; MARRARA, Bruna. Alteracfes da Lei n°® 14.112/2020 a Lei de
Disponivelem em:
https://www.machadomeyer.com.br/pt/inteligencia-juridica/publicacoes-ij/reestruturacao-e-insolvencia- ij/alteracoes-
da-lei-n-14-112-20-a-lei-de-falencia-e-recuperacao. Acesso em: 09 out. 2021.

¥ SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 22 ed. Sdo
Paulo. Saraiva jur, 2021. p. 366.
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http://www.machadomeyer.com.br/pt/inteligencia-juridica/publicacoes-ij/reestruturacao-e-insolvencia-

O plano de recuperacdo judicial podera prever tratamento diferenciado aos créditos
sujeitos a recuperacdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que
continuarem a prové-los normalmente apés o pedido de recuperacéo judicial, desde que
tais bens ou servicos sejam necessarios para a manutencdo das atividades e que o
tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo comercial
futura.

CONSIDERACOES FINAIS

De acordo com o debatido, é possivel concluir que a empresa é a unica célula da
sociedade que atende os anseios da sociedade, tanto de forma coletiva quanto individual. Isso
porque, ainda se considerarmos a atuacdo do Estado para tal objetivo, é possivel observar que,
normalmente o faz por meio de organizacdo empresarial com participacdo estatal. Por isso

podemos afirmar que a empresa (além de Unica) é a célula mais importante dentro de uma
sociedade, de modo que deve, sempre que possivel, ter suas atividades preservadas, a fim de
que continue cumprindo com sua funcéo social.

Conforme visto, a extingdo da concordata prevista pelo Decreto-Lei 7.661 de 21 de
junho de 1945, e o aprimoramento do procedimento falimentar, ambos através da Lei
11.101/2005, demonstrou que o Brasil, desde ent&o, tem caminhado no sentido de permitir que
uma empresa em crise econémico-financeira possa se recuperar judicialmente, ou mesmo
encerrar suas atividades com a liquidacdo da empresa, tentativa de pagamento dos credores, e,
depois de alguns anos, com a recolocacao do empresario no mercado.

Assim, nota-se que o objetivo garantir a preservacdo da empresa e de sua fungéo social,
permaneceu com a promulgacdo da Lei n° 14.112/2020, que traz importantes e significativas
alteracdes ao consolidar e incluir instrumentos juridicos, antes previstos apenas pela doutrina e
jurisprudéncia, no ordenamento juridico recuperacional e falimentar brasileiro (Lei
11.101/2005).

Durante o procedimento recuperacional, € possivel observar que os referidos
instrumentos juridicos tornam possivel a continuidade das atividades de produgdo, mantendo
postos de trabalho, e a manutencdo da funcédo social da empresa.

Neste contexto, considerando a estigmatizacdo da empresa (e tambeém do empresario)
em recuperacdo judicial pelo mercado, que torna dificil a manutencdo de contratos com
fornecedores e a aquisicdo de creditos, a lei incluiu a possibilidade da concessdo financiamentos
(DIP Financing), que podera garantir o pagamento de trabalhadores e fornecedores, ou ainda
para fins de capital de giro, além de beneficios aos credores que continuarem fornecendo
produtos e/ou servicos essenciais ao funcionamento da empresa.

Além disso, a inser¢do da possibilidade de apresentacdo de plano alternativo pelos
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credores, permite que a empresa em recuperacado judicial tenha mais uma chance de se recuperar,
evitando assim a imediata convolacdo da recuperacgéo judicial em faléncia.

No mesmo sentido, a lei foi extremamente inteligente ao estimular, a qualquer momento
processual, a conciliacdo e a mediagdo, inserindo em seu texto legal uma secdo dedicada
exclusivamente para o assunto, 0 que podera agilizar o procedimento recuperacional, auxiliando
ainda na diminuicdo do tempo para recuperacdo judicial das empresas e retorno regular as
atividades, e consequente manutenc¢do da funcdo social da empresa.

O estimulo a recuperacdo extrajudicial também foi de extrema importancia, ja que o
procedimento é muito mais célere na medida em que dispensa, até 0 momento da homologacéo, a
atuacdo do Poder Judiciario, permitindo, igualmente, a preservacdo da empresa, e a continuidade
de sua funcéo social.

Quanto ao procedimento falimentar, nota-se que apesar de ndo haver grandes
alteracdes, a lei manteve a finalidade do procedimento: retirar a empresa impossibilitada de
pleitear a recuperagdo judicial do mercado consumidor, mas, a0 mesmo tempo, fomentar o
empreendedorismo a partir da recolocacdo do empreendedor na atividade econémica, sem que
haja tdo somente uma liquidacao célere para saldar os débitos. I1sso também é funcéo social, pois
a recolocacdo de tal empresario no mercado possibilitara futuramente que este contribua com o
Estado a partir da geracdo de empregos e pagamento de tributos.

Considerando que o presente estudo ndo tem por objetivo esgotar os debates sobre o
tema, é possivel afirmar que as alteracGes trazidas pela Lei 14.112 de 24 de dezembro de 2020,
consolidam diversos entendimentos jurisprudenciais e doutrinarios, e incluem outros
instrumentos juridicos visando o equilibrio entre a manutencdo das atividades empresariais
(através do DIP Financing, por exemplo), e o pagamento dos credores e fornecedores, na
medida em que existe a possibilidade de terem créditos extraconcursais quando da continuidade do
fornecimento de bens e servicos para continuidade das atividades empresariais, podendo para tal
utilizarem dos mecanismos de autocomposic¢do em qualquer momento processual.

Do mesmo modo, é notdrio, e de extrema importancia poder afirmar, e concluir que, de
acordo com o historico legal, o Brasil permanece em constante evolugcdo no tocante a legislagédo
falimentar e recuperacional, havendo que se destacar que a legislacdo foi promulgadaem meio a
uma grave crise sanitaria mundial, permitindo que as diversas empresas afetadas tenham
melhores instrumentos de recuperacédo, a fim de que mantenham a funcgéo social da empresa, a

unica célula que atende os anseios e interesses de toda uma sociedade.
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